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注意事項

本資料中の業績⾒通し等の将来に関する記述は、当社が現在得ている情報をもとになされた
当社の判断に基づくものであり、既知あるいは未知のリスクや不確実な要素を含んでいます。
実際の結果は、様々な要因によりこれら将来に関する記述内容とは⼤きく異なる可能性があ
ることをご承知ください。

また、本資料は、当社の会社説明・事業説明に関する情報の提供を⽬的としたものであり、
当社が発⾏する有価証券の投資を勧誘することを⽬的としたものではありません。
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通期実績
（2019年3⽉期）

売上⾼および営業利益、経常利益、当期純利益は
5期連続過去最⾼の数値を達成
売上⾼ ：23,160百万円（前期⽐+12.5%）
営業利益 ： 4,967百万円（前期⽐+31.3%）
経常利益 ： 5,068百万円（前期⽐+31.9%）
親会社株主に帰属する
当期純利益 ： 3,715百万円（前期⽐+21.0%）

■ 主⼒3製品－グロウジェクト®, エポエチンアルファBS注JCR, テムセル®HS注－は、
いずれも前期⽐増収。契約⾦収⼊も増収となり、売上⾼合計は前期⽐12.5%増。

■ 数量ベースでは、グロウジェクト®は11.0%, エポエチンアルファBS注JCRは10.7%, 
テムセル®HS注は34.1%の増加。

■ 売上原価率も改善して、売上総利益は前期⽐14.7%の増益。

■ 積極的な研究開発の展開に伴う研究開発費の増加、および販売関連費⽤の増
加を吸収して、営業利益・経常利益は31%, 当期純利益は21％の増益を達成。
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決算ハイライト
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（単位：百万円）
連結決算概要

連結
2018年3⽉期 2019年3⽉期

B 前年同期⽐
(B-A)/A 期初予想⽐A

売 上 ⾼ 20,594 23,160 ＋12.5% ＋5.8%
売 上 原 価 6,128 6,567 ＋7.2% ＋4.2%

売 上 総 利 益 14,465 16,592 ＋14.7% ＋6.4%
販 売 ・ ⼀ 般 管 理 費 6,469 7,270 ＋12.4% ＋3.3%
研 究 開 発 費 4,211 4,354 ＋3.4% ＋2.0%

営 業 利 益 3,784 4,967 ＋31.3% ＋15.8%
経 常 利 益 3,843 5,068 ＋31.9% ＋16.2%
親 会 社 株 主 に 帰 属 す る
当 期 純 利 益 3,070 3,715 ＋21.0% ＋16.1%

共同開発先による負担控除前の
研 究 開 発 費 4,865 5,270 ＋8.3% ＋3.3%
【ご参考】

対
売
上
⾼

売 上 原 価 率 29.8％ 28.4% △1.4% △0.4%
研 究 開 発 費 率 20.5％ 18.8% △1.7% △0.7%
営 業 利 益 率 18.4％ 21.4% ＋3.0% ＋1.8%
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売上⾼内訳（連結）
（単位：百万円）

主⼒3製品は好調を継続。3製品合計で1,376百万円（8.0%）の増収。
数量ベースでは、グロウジェクト®＋11.0%, ｴﾎﾟｴﾁﾝｱﾙﾌｧBS注JCR＋10.7%, テムセル®HS注＋34.1%

契約⾦収⼊は66.6%の増収となり、売上⾼合計は12.5%の増収。
契約⾦収⼊を除く製商品の売上⾼は6.2%増収, 売上総利益は5.7%増益。

品⽬
2018年3⽉期 2019年3⽉期

A 構成⽐ B 構成⽐ 前年同期⽐
(B-A)/A

グ ロ ウ ジ ェ ク ト ® 11,495 55.8％ 11,978 51.7% ＋4.2%
エ ポ エ チ ン ア ル フ ァ
Ｂ Ｓ 注 J C R 4,115 20.0％ 4,511 19.5% ＋9.6%
テ ム セ ル ® H S 注 1,544 7.5％ 2,041 8.8% ＋32.2%
アガルシダーゼベータ
B S 点 滴 静 注 J C R － － 74 0.3% **
尿 由 来 製 品 834 4.1％ 690 3.0% △17.2%
契 約 ⾦ 収 ⼊ 2,137 10.4％ 3,560 15.4% ＋66.6%
そ の 他 50 0.2％ 30 0.1% △39.4%

医 薬 品 事 業 20,177 98.0％ 22,887 98.8% ＋13.4%
医 療 ⽤ ／ 研 究 ⽤
機 器 事 業 417 2.0％ 272 1.2% △34.6%
売 上 ⾼ 合 計 20,594 100.0％ 23,160 100.0% ＋12.5%
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対前年同期増減要因
◆ 売上⾼ 23,160百万円 対前年同期 +2,565百万円

増減要因
・ 主⼒3製品の売上伸⻑ 1,376百万円
・ 契約⾦収⼊の増収 1,422百万円

◆ 営業利益 4,967百万円 対前年同期 ＋1,182百万円
増減要因
・ 売上⾼の増加 2,565百万円
・ 売上増に伴う原価増加 △438百万円
・ 販売･⼀般管理費の増加 △801百万円
・ 研究開発費の増加 △142百万円

（単位：百万円）

4,967

△ 142

△ 801

△ 438

＋ 2,565

3,784

2019年3⽉期

研究開発費

販売・⼀般管理費

売上原価

売上⾼

2018年3⽉期

23,160
△ 164

＋ 1,422
△ 143
＋ 74

＋ 496
＋ 396

＋ 483
20,594

2019年3⽉期

その他

契約⾦収⼊

尿由来製品

ｱｶﾞﾙｼﾀﾞｰｾﾞﾍﾞｰﾀBS点滴静注

テムセルHS注

ｴﾎﾟｴﾁﾝｱﾙﾌｧBS注

グロウジェクト

2018年3⽉期
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財務状態（連結）

2018年
3⽉末

2019年
3⽉末 主な増減 2018年

3⽉末
2019年
3⽉末 主な増減

流動資産 22,831 27,368

現預⾦
＋2,941

売上債権
＋1,732

有価証券
△556

流動負債 7,105 8,684
短期借⼊⾦

＋736
未払⾦

＋692

固定負債 3,764 2,957
⻑期借⼊⾦

△650
リース債務

△144

固定資産 15,567 15,147

繰延税⾦資産
△184

有形固定資産
＋208 

投資有価証券
△252

負債合計 10,870 11,642 ＋772

純資産
合計 27,528 30,874

純利益
＋3,715

配当⾦
△833

合計 38,398 42,516 ＋4,117 合計 38,398 42,516 ＋4,117

設備投資 908 1,517 ⾃⼰資本
⽐ 率 70.3% 71.1%

（単位：百万円）
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キャッシュ・フロー（連結）

2018年3⽉
Ａ

2019年3⽉
Ｂ

増減
Ｂ-Ａ

税⾦等調整前純利益 3,895 4,928 ＋1,033
減価償却費 1,382 1,343 △38

売上債権 △1,668 △1,732 △64
棚卸資産 △1,314 △157 ＋1,156

その他 838 △476 △1,315
営業活動によるCF 3,133 3,905 ＋771

有価証券 △655 1,256 ＋1,911
設備投資 △933 △898 ＋34

その他 0 △117 △118
投資活動によるCF △1,587 240 ＋1,827

借⼊⾦ 1,186 86 △1,099
配当⾦・⾃⼰株式 △3,334 △807 ＋2,526

その他 △27 △196 △168
財務活動によるCF △2,175 △917 ＋1,258
期末現⾦及び

現⾦同等物 4,850 8,091 ＋3,241

（単位：百万円）

2019年3⽉期2018年3⽉期



Copyright © 2018 JCR Pharmaceuticals Co., Ltd. All rights reserved.

2020年3⽉期予想ハイライト
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業績予想
（2020年3⽉期）

売上⾼ ：26,400百万円（前期⽐+14.0%）
営業利益 ： 5,140百万円（前期⽐ +3.5%）
経常利益 ： 5,150百万円（前期⽐ +1.6%）
親会社株主に帰属する
当期純利益 ： 4,080百万円（前期⽐ +9.8%）

■ グロウジェクト®は、本年10⽉の薬価改定を織り込むが、本数増で吸収して5%の
増収を⾒込む。

■ ESA製剤およびテムセル®HS注は引き続き順調な推移を予想。昨年11⽉に販売
開始したアガルシダーゼベータBSも通年で寄与。

■ 契約⾦収⼊は、開発マイルストーンに加えて新規ライセンスを含んで前期に引き続き
増収を⾒込む。

■ 売上⾼合計は前期⽐14.0%の増収を⾒込み、研究開発費の増加を吸収して、
営業利益は3.5%の増益を予想。
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2020年3⽉期予想
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（単位：百万円）

連結 2019年3⽉期
A

2020年3⽉期
（予）B

増減
Ｂ-Ａ

増減率
(B-A)/A

売 上 ⾼ 23,160 26,400 +3,239 +14.0%
売 上 原 価 6,567 7,300 +732 +11.2%

売 上 総 利 益 16,592 19,100 +2,507 +15.1%
販売 ・ ⼀ 般 管理費 7,270 7,630 +359 +4.9%
研 究 開 発 費 4,354 6,330 +1,975 +45.4%

営 業 利 益 4,967 5,140 +172 +3.5%
経 常 利 益 5,068 5,150 +81 +1.6%
親 会 社 株 主 に 帰 属 す る
当 期 純 利 益 3,715 4,080 +364 +9.8%

対
売
上
⾼

売 上 原 価 率 28.4% 27.7% △0.7%
研 究 開 発 費 率 18.8% 24.0% +5.2%
営 業 利 益 率 21.4% 19.5% △1.9%

（ご参考）
共同開発先による負担控除前の

研 究 開 発 費 5,270 6,921 +1,650 +31.3%
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2020年3⽉期予想
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単位：百万円

品⽬
2019年3⽉期 2020年3⽉期（予） 増減

Ｂ-Ａ
増減率

(B-A)/AA 売上構成⽐ B 売上構成⽐

グ ロ ウ ジ ェ ク ト ® 11,978 51.7% 12,580 47.7% ＋601 +5.0%
エ ポ エ チ ン ア ル フ ァ
Ｂ Ｓ 注 J C R 4,511 19.5% 3,410 12.9% △1,101 △24.4%

テ ム セ ル H S 注 ® 2,041 8.8% 2,050 7.8% ＋8 +0.4%
ア ガ ル シ ダ ー ゼ ベ ー タ
B S 点 滴 静 注 J C R 74 0.3% 990 3.8% ＋915 +1233%

尿 由 来 製 品 690 3.0% 1,080 4.0% ＋389 +56.4%
契 約 ⾦ 収 ⼊ 3,560 15.4% 4,200 15.9% ＋640 ＋18.0%
そ の 他 30 0.1% 2,020 7.6% ＋1,989 +6550%

医 薬 品 事 業 22,887 98.8% 26,330 99.7% ＋3,442 +15.0%
医療⽤／研究⽤機器事業 272 1.2% 70 0.3% △202 △74.3%

売上⾼合計 23,160 100.0% 26,400 100.0% ＋3,239 +14.0%
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売上総利益率の推移
（単位：百万円）

通
期
推
移

15,585 16,715 16,801 18,457 19,600 

1,270 723 1,283 
2,137 

3,560 63.2% 61.4%
65.9% 66.8%

66.5%
65.9%

63.0%
68.3% 70.2% 71.6%

15.3 16.3 17.3 18.3 19.3

製商品売上⾼ 契約⾦ 売上総利益率（製商品） 売上総利益率（契約⾦含む）
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原価・経費の構成⽐推移

上段数値（％）
対売上⾼⽐率

下段数値（百万円）
⾦額

2,014 2,152 2,362 
3,784 4,967 

3,334 3,348 
4,071 

4,211 4,354

5,765 5,477 
5,919 6,469 7,270

5,740 6,459 5,731 6,128 6,567 

12.0% 12.3% 13.1%
18.4%

21.4%

19.8% 19.2%
22.5%

20.5% 18.8%

34.1%
31.5%

32.7% 31.3% 31.4%

34.1% 37.0% 31.7% 29.8% 28.4%

15.3 16.3 17.3 18.3 19.3

営業利益 研究開発費 販売費・⼀般管理費 売上原価
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累計売上⾼内訳（連結）

（単位：百万円）

9,580 10,222 10,682 11,495 11,978 

3,603 
3,638 

3,702 4,115 
4,511 118 

688 

1,544 
2,041 

1,270 
723 

1,283 

2,137 

3,560 

2,402 2,735 
1,728 

1,301 

1,068 

15.3 16.3 17.3 18.3 19.3

その他

契約⾦収⼊

テムセルHS注

エポエチンアルファBS注

グロウジェクト

売上総利益
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